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Europese BNP groei

Gemiddelde BNP groei
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+ Diensten
= Kerninflatie
+ Energie
+ Voedsel
= Inflatie
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Aandelen, -13%
Obligaties, -13%

Grondstoffen, 23%

Private Equity, -28%

Vastgoed, -19%

Crypto's, -68%
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Grondstoffen: Bloomberg Commodity Index
Aandelen: MSCI AC World Index
Obligaties: Bloomberg GlobalAgg Index
Vastgoed: GPR 250 Index
Private Equity: LPX Composite LPF Index
Crypto's: Bloomberg Galaxy Crypto Index



Risico-aversie door stijgende inflatie & 
kapitaalmarktrentes en conflict in Oekraïne

Recessie-angst voedt marktcorrectie: 
S&P 500 daalt -23% (in $)

Marktopleving I: hoop op minder monetaire 
verkrapping & meevallende kwartaalcijfers 

Marktopleving II: inflatiedaling & hoop
op spoedig einde monetaire verkrapping

Fed signaleert afbouw van opkoop-
programma & start renteverhogingen

Oplopende inflatie Eurozone leidt tot
verwachting van vier renteverhogingen ECB 

Centrale Banken komen samen in Jackson 
Hole: monetaire verkrapping onvermijdelijk

Centrale Banken: hoogste prioriteit aan 
inflatiebestrijding middels meer verkrapping
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Negatieve bijdrage aan rendementPositieve bijdrage aan rendement

TACTISCH:
Asset Allocatie

TACTISCH:

Aandelen

TACTISCH:
Vastrentend

o Positieve bijdrage van Tactische Allocatiebeleid

o Regio-Allocatie: onderwogen in Emerging Markets
o Stijl-Allocatie: voorkeur voor Europese en Amerikaanse 

Value stijl en stabielere Amerikaanse aandelen (Min. Vol.)

o Regio-Allocatie: onderwogen Pacific ex. Jpn (grondstoffen)
o Manager selectie: de voorkeur voor Quality managers en 

Duurzame beleggingen leverden negatieve bijdragen

o Relatief lage rentegevoeligheid (duration)
o Posities in Inflation linked bonds en Floating Rate Notes 
o Outperformance van geselecteerde externe managers 
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Allocatie - N +

Aandelen 

Vastrentende waarden

Aandelen 

Aandelen Europa

Aandelen Amerika

Aandelen Japan

Aandelen Pacific ex-Japan

Aandelen Opkomende Landen

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden

Floating Rate Notes

Bedrijfsobligaties Investment Grade

High Yield

Emerging Market Debt










