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2020 2021 2022-E

VS 0,25 0,25 1,00

Canada 0,25 0,25 1,00

Australië 0,10 0,10 0,25

Nieuw Zeeland 0,25 0,75 1,50

VK 0,10 0,25 0,75

Noorwegen 0,00 0,50 1,50

Zweden 0,00 0,00 0,00

Eurozone -0,50 -0,50 -0,50

Zwitserland -0,75 -0,75 -0,75

Japan 0,10 0,10 0,10

China 2,95 2,95 2,95

India 4,00 4,00 4,50

Indonesië 3,50 3,50 3,75

Korea 0,50 1,00 1,50

Thailand 0,50 0,50 0,50

Polen 0,10 1,75 2,25

Rusland 4,25 8,50 8,50

Zuid Afrika 3,50 3,75 4,25

Brazilië 9,25 9,25 11,75

Chili 4,00 4,00 5,75

Mexico 5,50 5,50 6,50
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verandering beleidsrente:

ontwikkelde markten

opkomende markten (EM)
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ECB balans 
(in mld €)

Fed balans 
(in mld $)
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buto overheidsschuld in % BBP

Goedkope 

leningen € 
Giften 

(subsidies)
€ 336

Overig € 83

NGEU
Next generation EU

Corona herstelfonds
Totaal €806 mld

•
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→ →

Bron: O&E Vermogensbeheer, 10/1/2022

Pandemie
(weinig controle & grote impact)

Endemie
(beheersbaar & beperkte impact)
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Cash / Staatsobligaties Aandelen / GrondstoffenCredits / HY / Aandelen

→

Minder risico Meer risico



Fed houdt vast aan stimulerend 
monetair beleid en waarschuwt voor 

blijvende risico's op korte termijn

Kapitaalmarktrentes lopen 
geleidelijk op als gevolg van 

hogere inflatieverwachtingen

Hoge inflatieverwachtingen leiden 
tot angst voor 'tapering' in de VS: 
afbouw van opkoopprogramma's 

De Fed verrast met 'havikstoon' 
en geeft aan vanaf 2023 de 1e 
renteverhoging te verwachten  

De Fed geeft aan eind 2021 te starten 
met 'tapering'. Meerderheid beleids-

makers verwacht renteverhoging in 2022 

Door de hoge inflatie en lagere 
werkloosheid schroeft de Fed 
het tempo van 'tapering' op  

Oplopende kapitaalmarktrentes 
leiden tot een aandelenrotatie van 

'growth' naar 'value'

Krachtig winstherstel door 
omzetstijging en lagere kosten voor 

met name 'growth' aandelen

Betalingsproblemen Chinese vastgoed-
ontwikkelaar Evergrande treden op de 
voorgrond door strengere regulering

De Omikron-variant wordt ontdekt 
in Zuid-Afrika en door de WHO 
geclassificeerd als zorgwekkend
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Inflation linked - Duitse
staat (1-10 jr)

Global High Yield (€-
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Floating rate notes

Bedrijfsobligaties - Euro
inv. grade

EMD staat - local 
currency (in €)

Staatsobligaties
Nederland (1-10 jr)

EMD staat - hard ccy (€-
hedged)

Staatsobligaties
Eurozone (1-30 jr)

2021-YTD Q4

6,5% 1,6%
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36,0% 11,9%

27,5% 8,7%

25,1% 7,7%

12,6% 1,8%

9,4% -2,1%

4,9% 0,6%
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Allocatie - N +

Aandelen 

Vastrentende waarden

Aandelen 

Aandelen Europa

Aandelen Amerika

Aandelen Japan

Aandelen Pacific ex-Japan

Aandelen Opkomende Landen

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden

Floating Rate Notes

Bedrijfsobligaties Investment Grade

High Yield

Emerging Market Debt

➢

➢

➢




