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Bron: ONE Vermogensbeheer, Juli 2022

Groeivertraging Diepe recessieMilde recessie

60% 25% 15%

Energieprijzen
  

Inflatie ontwikkeling 
  

Verloop Oekraïne oorlog
  

Covid-19 beheersbaar
✓ ✓ ✓/ 

Belangrijke variabelen



o

o

2022 YTD Q2
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Risico-aversie door stijgende inflatie & 
kapitaalmarktrentes en conflict in Oekraïne

Krachtig herstel van 'growth'-
aandelen door 'koopjesjagers'

Koersdaling door hogere kapitaalmarkt-
rentes, ondanks sterke winstcijfers Q1  

Recessie-angst voedt marktcorrectie: 
YTD daling S&P 500 groter dan -20%  

Fed signaleert afbouw van opkoop-
programma & start renteverhogingen

ECB zet de deur op een kier 
voor renteverhoging in 2022

Hogere inflatie Eurozone leidt tot
verwachting van vier renteverhogingen ECB 

Forse rentedalingen: recessie-
angst wint van inflatie-angst 
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-13%

-10%

Financiële condities (op rechter as)
afhankelijk van: risicovrije rentevoet, risicopremies etc.

 ruimer

Financiële
condities

 krapper



Allocatie - N +

Aandelen 

Vastrentende waarden

Liquiditeiten

Aandelen 

Aandelen Europa

Aandelen Amerika

Aandelen Japan

Aandelen Pacific ex-Japan

Aandelen Opkomende Landen

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden

Floating Rate Notes

Bedrijfsobligaties Investment Grade

High Yield

Emerging Market Debt
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