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komende 12 maanden
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Mild Recession 

2023 2024

Soft Landing Mid-cycle slowdown

hogere olieprijs

groei:

inflatie:

monetair:

risico:

kansen: 15% 70% 15%

< 2% + 2,5% > 3%

stimulerend beleid neutraal beleid restrictief beleid

sterke arbeidsmarkt

krimp voor meer dan 2 kwartalen geleidelijke groeivertraging versnelling groei in 2e helft 2024

2023 2024 2023 2024



Begin van onrust bankensector:  
bankrun SVB Financial Group in de VS

Nvidia rappoteert sterke omzetgroei 
chips: start Artificial Intelligence rally 

Hogere kapitaalmarktrentes, groeivertraging 
en angst voor 'shutdown' VS 

Israel-Hamas oorlog breekt uit, 
met name stijging van de olieprijs

Verkrappender monetair beleid als 
antwoord op tegenvallende inflatiecijfers

ECB & Fed verhogen beleidsrente, 
vervolgstappen zijn 'data dependent' 

Fed & ECB houden beleidsrentes' higher 
for longer' om inflatie te bestrijden 

Meevallende inflatie en anticipatie op 
soepeler monetair beleid: start eindejaarsrally  
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Negatieve bijdrage aan rendementPositieve bijdrage aan rendement

TACTISCH:
Asset Allocatie

TACTISCH:

Aandelen

TACTISCH:
Vastrentend

o Regio-Allocatie: actieve allocatie beleid Pacific ex. Japan
o Manager selectie: voorkeur voor Kwantitatieve managers

o Stijl-Allocatie: de diversificatie in Amerika naar stabielere, 
goedkopere en kleinere beursbedrijven 

o Voorkeur voor aandelen ten opzichte van vastrentende 
waarden na de bankenonrust in maart 2023

o Actieve durationbeleid
o Outperformance van geselecteerde externe managers

o Overwogen positie in Floating Rate Notes 
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Allocatie - N +

Aandelen m

Vastrentende waarden m

Aandelen 

Aandelen Amerika m

Aandelen Europa m

Aandelen Japan m

Aandelen Pacific ex-Japan m

Aandelen Emerging Markets m

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden m

Floating Rate Notes m

Bedrijfsobligaties Investment Grade m

High Yield m

Emerging Market Debt m
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