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Wereldwijde inkoopmanagers dienstensector

Wereldwijde inkoopmanagers industriële sector
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Bron: Delen Private Bank Nederland, Oktober 2024

Mild Recession 

2023 2024

Soft Landing Mid-cycle slowdown

groei:

kansen: 15% 70% 15%

krimp voor meer dan 2 kwartalen geleidelijke groeivertraging versnelling groei in 2e helft 2024

2023 2024 2023 2024

➢ Loonstijgingen en soepel fiscaal beleid

➢ Ruim monetair beleid en zwakke munt 

➢ Consumptieve bestedingen 

➢ Krap monetair beleid, soepel fiscaal beleid

➢ Internationale handel en industrie 

➢ Restrictief fiscaal beleid

situatie:

➢ Richting inflatiedoelstelling➢ In lijn met inflatiedoelstellingInflatie: ➢ Van deflatie naar inflatie



Banengroei Amerika zet verder 
door, ook loongroei neemt toe

Hogere kapitaalmarktrentes en volatiliteit 
als gevolg van tegenvallende inflatiecijfers

Recessie-angst in de VS, verhoging van de 
beleidsrente in Japan en afname 'carry-trades'

Amerikaanse arbeidsmarkt en 
consument houden stand

Fed en ECB temperen het 
optimisme over renteverlagingen

Amerikaanse inflatiecijfer is lager dan 
verwacht: kapitaalmarktrentes dalen

ECB verlaagt de beleidsrente met 0,25%, 
inflatienormalisering is in zicht 

Fed verlaagt de beleidsrente met 0,50% 
en verlegt de focus naar de arbeidsmarkt
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Krapper

Financiele condities:
1. kapitaalmarktrente
2. kredietpremie

3. aandelen waardering
4. wisselkoers

Ruimer 
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AUS dollar / Japanse Yen

US dollar / Japanse Yen

Euro / Japanse Yen

Britse Pond / Japanse Yen
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Wereldindex in euro's

Wereldindex stabiele aandelen

Wereldindex waarde aandelen

Wereldindex kleine aandelen

Wereldindex groei aandelen
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Negatieve bijdrage aan rendementPositieve bijdrage aan rendement

TACTISCH:
Asset Allocatie

TACTISCH:

Aandelen

TACTISCH:
Vastrentend

o Regio-Allocatie: ingespeeld op korte koerscorrectie in Japan
o Stijl-Allocatie: voorkeur voor Value en Minimum Volatility

o Manager selectie: vooral de Actieve Fundamentele 
managers hadden moeite met de marktvolatiliteit

o Winstgenomen na de sterke aandelenrally begin juli 
o Lichte overweging aandelen versus obligaties in augustus

o Relatief hoge rentegevoeligheid (duration)  
o Manager selectie: achterblijvende performance van High 

Yield en EMD fondsen 
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Bron: Real Clear Polling, Delen Private Bank

Senaat 
huidig: 51

Huis v. Af.       
huidig: 213

Huis v. Af.       
huidig: 222

Senaat 
huidig: 49

139 76 104 126 93

39 6 5 3 47

171 25 32 20 187

Dems.
wss. 

Dems.
wss. 

Reps.
Reps.On-

zeker



Allocatie - N +

Aandelen m

Vastrentende waarden m

Aandelen 

Aandelen Amerika m

Aandelen Europa m

Aandelen Japan m

Aandelen Pacific ex-Japan m

Aandelen Emerging Markets m

Vastrentende waarden

Staatsobligaties Kernlanden m

Floating Rate Notes m

Bedrijfsobligaties Investment Grade m

High Yield m

Emerging Market Debt m
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